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 و ارزیابی فقهی سهام درخواستی جهت انتشار اوراق اجاره انتشار اوراق اجاره يسهام مبنا هیاول یبررسموضوع: 
، شهیديري، بیگ زاده، ، محمدي، امیمحسنی رضایی،نظري،  موسویان،، مقدممصباحیآقایان با حضور  18/7/1397 شنبه مورخچهارروز ۀ جلس

ایی، محسنی، امیري، بیگ نظري، رض موسویان،مقدم، مصباحیآقایان با حضور  19/10/1397 شنبه مورخچهارروز سرکار خانم رادفر و حامدي، 
 ندیفرآ شکیل گردید و پیرامونتدار بها اوراقدر محل سازمان بورس و جمعی از کارشناسان ، حامدي، باقري، سرکار خانم رادفر و شهیديزاده، 
  .گردیدبحث  انتشار اوراق اجاره يسهام مبنا هیاول یبررس

      انتشار اوراق اجاره يسهام مبنا هیاول یبررساول:  معرفی موضوع 
با عنایت به اینکه در خصوص اجاره دادن سهام به دلیل وجود ملاحظات فقهی، باید درخواست ها به صورت موردي بررسی شود و مصوبه هیأت 

جاره نیز امدیره محترم سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص لزوم اخذ تأییدیه کمیته تخصصی فقهی در خصوص سهام مبناي انتشار اوراق 
در دستور کار قرار گرفت و در چند  جهت انتشار اوراق اجاره بر مبناي آنمختلف شرکت هاي سهام بررسی فقهی ، 1ع تأکید داردبر این موضو

 ، نظر این کمیته در خصوص هر کدام از آنها ارائه شد. قبلی مصوبه
رزیابی اولیه توسط کارشناسان مربوط ه بر مبناي آن، امعرفی شود ک نکاتیپیشنهاد شده است  ،جهت ارزیابی اولیه سهام مبناي انتشار اوراق اجاره

بعد از برگزاري چند جلسه  شد.شده با احرازصلاحیت اولیه آن  انجام پذیرد و صرفاً آن سهامی جهت طرح در اختیار کمیته فقهی قرار گیرد که
  به شرح ذیل پیشنهاد شد: ملاحظاتکارشناسی، در نهایت این 

در صورتی که  .گیردقرار میرسی شده شرکت در زمان بررسی درخواست در کمیته فقهی، مبناي عمل هاي مالی حسابآخرین صورت -1
فاوت با اهمیتی نسبت به تات حسابداري) بنا به نظر کارشناسی رسمی هاي قابل اجاره شرکت (دارایی ثابت در ادبیارزش روز دارایی
 اصلاح شد.) 19/10/1397خ مور 184(این بند در جلسه . قرار گیردملاك محاسبه می تواند داشته باشد، ارزش روز ها ارزش دفتري آن

باشند، اطلاعات هاي مالی تلفیقی میهایی که داراي صورتهاي مالی شرکت اصلی و در مورد شرکتمحاسبات بر مبناي صورت -2
 باشد.گیري میهاي مالی تلفیقی ملاك تصمیمصورت

هاي قابل اجاره آن به دارایی هاي شرکت (غیر قابل اجاره) نسبتراق اجاره قرار گیرد که سایر داراییتواند مبناي انتشار اوسهامی می -3
 (دارایی ثابت در ادبیات حسابداري) جنبه تبعی داشته باشد. 

به این عدد محاسبه ارایی ثابت دها از کل دارایی ها کسر، سپس نسبت مبلغ کل بدهی براي تعیین سهام مبناي انتشار اوراق اجاره، ابتدا -4
 ر گیرد.تواند مبناي انتشار اوراق اجاره قرادرصد باشد، سهام می 60گردد. در صورتی که این نسبت بیشتر از می

یشتر باشد. در صورتی که در ازاي هاي ثابت شرکت (مبناي انتشار) بمبلغ انتشار اوراق اجاره بر روي یک سهم، نمی تواند از مبلغ دارایی -5
عایت انضباط مالی، در این رارزش دارایی ثابت، بدهی وجود دارد (مبلغ دارایی ثابت از خالص دارایی ها بیشتر باشد) جهت بخشی از 

 اقدام نماید. نسبت به انتشار اوراق ثابت و بدهی تفاوت داراییالبه  تواند حداکثر به اندازه مبلغ ماصورت شرکت می
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گذاري بلندمدت در سهام هاي مالی تلفیقی، سرمایهدرصد) مطابق صورت 60ها (بیش از هاي آنهایی که بخش عمده داراییشرکت -6
را محاسبه و به  هاي زیرمجموعههاي ثابت شرکتتوانند به تناسب سهم بانی در سهام شرکت، سهم در داراییها باشد، میشرکت

 م نمایند.تناسب نسبت به تعیین مبلغ و ارائه درخواست بررسی به کمیته فقهی اقدا
هاي وراق اجاره بر روي دارایی نسبت به انتشار اگیرد، قبلاً درصورتی که شرکتی که سهام آن مبناي انتشار اوراق اجاره سهام قرار می -7

ي ارزش باقیمانده صورت هاي ثابت خارج شده و محاسبات بر روخود اقدام نموده باشد، آن بخش از دارایی ها از مجموع کل دارایی
شود و سپس شرکت به یاوراق اجاره منتشر م ،. این موضوع در حالت برعکس، یعنی در حالتی که ابتدا بر روي سهام شرکتگیردمی

 هاي ثابت دارد نیز اعمال خواهد شد.صورت مستقیم درخواست انتشار اوراق اجاره بر روي دارایی
رلی در شرکت مبناي اجاره سهام ه سهام، بانی باید داراي سهام کنتهاي ثابت پشتوانه انتشار اوراق اجاربا عنایت به لزوم حفظ دارایی -8

تواند با اخذ موافقت سایر سهامداران هاي ثابت به میزان اوراق منتشره باشد. در غیر این صورت، بانی میبوده و متعهد به حفظ دارایی
اقدام تا زمان تسویه نهایی ره ابت به میزان اوراق منتشهاي ثنسبت به ارائه مصوبه هیئت مدیره شرکت مبنا، مبنی بر عدم فروش دارایی

 نماید.
 نظر کمیته تخصصی فقهی

خصوص سهام مبناي انتشار  ا براي کارشناسی اولیه دررفوق  ملاحظاتو استماع نظرات کارشناسی،  کمیته تخصصی فقهی بعد از بررسی موضوع
ظر فقهی در دستور کار این کمیته قرار فوق الذکر، سهام جهت اعلام ن تأیید صدق وجود نکاتاوراق اجاره تأیید کرد. بر این مبنا، مقرر شد بعد از 

 گیرد. 

 معرفی موضوع دوم: ارزیابی فقهی سهام درخواستی جهت انتشار اوراق اجاره

ز آنجا که مطابق مصوبه هیأت ا 2موضوع انتشار اوراق اجاره مبتنی بر سهام در مصوبات قبلی این کمیته مورد بحث و بررسی قرار گرفته بود.
، سهام موضوع انتشار اوراق اجاره باید نظر دفتر مقام معظم رهبري تصویب شده است مبنايکه بر  مدیره محترم سازمان بورس و اوراق بهادار

گرفت. نتیجه ارزیابی  شرکت مختلف مورد بحث و بررسی قرار 15هاي مالی مربوط به به تأیید کمیته تخصصی فقهی برسد، در این جلسه، صورت
 فقهی در خصوص امکان اجاره دادن این سهام به شرح ذیل می باشد:

 نظر کمیته تخصصی فقهی 

منتهی به هاي مالی شرکت و ارزیابی صورت 15هاي قابل اجاره در بعد از استماع گزارشات کارشناسی در خصوص وضعیت دارایی .1
 باشد:ها به این شرح میجمع بندي کمیته فقهی در خصوص اجاره دادن سهام آن شرکت 29/12/1396
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مشروط به ارائه مصوبه هیئت مدیره مبنی بر عدم فروش دارایی هاي ثابت به میزان اوراق منتشر شده تا زمان سررسید شرکت زامیاد:  .1,1

  موافقت شد. ، با اجاره سهام این شرکتاوراق

 ن موافقت شد.با بررسی به عمل آمده در خصوص صورت هاي مالی این شرکت، با اجاره دادن سهام آ شرکت هلدینگ داروپخش: .1,2

مشروط به ارائه مصوبه هیئت مدیره مبنی بر عدم فروش دارایی هاي ثابت به میزان اوراق منتشر شده  :شرکت صنایع مس ایران .1,3

 با اجاره دادن سهام آن موافقت شد.تا زمان سررسید اوراق 

 : با بررسی به عمل آمده در خصوص صورت هاي مالی این شرکت، با اجاره دادن سهام آن موافقت شد. پتروشیمی فجر شرکت .1,4

با توجه به اطلاعات صورت هاي مالی تلفیقی و به میزان خالص دارایی ها تا مبلغ : شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور .1,5

  .منتشر نمود میلیون ریال می توان روي این سهم اوراق 3,869,802

مشروط ، الیر ونیلیم 29,586,565ها تا مبلغ  ییخالص دارا زانیو به م یقیتلف یمال يبا توجه به اطلاعات صورت ها: شرکت میدکو .1,6

بر توان  یماوراق،  دیاوراق منتشر شده تا زمان سررس زانیثابت به م يها ییبر عدم فروش دارا یمبن رهیمد ئتیبه ارائه مصوبه ه

 .سهم اوراق منتشر نمود نیا مبناي

مشروط میلیون ریال،  541,830ها تا مبلغ  به میزان خالص دارایی با توجه به اطلاعات صورت هاي مالی اصلی و: شرکت نیروکلر  .1,7

می توان روي اوراق،  به ارائه مصوبه هیئت مدیره مبنی بر عدم فروش دارایی هاي ثابت به میزان اوراق منتشر شده تا زمان سررسید

 ین سهم اوراق منتشر نمود. ا

 : حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد. شرکت سایپا .1,8

 : حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد. سبحان ییگروه دارو .1,9

 حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد.  :سرمایه گذاري توسعه معادن و فلزاتشرکت  .1,10

 حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد. :شرکت پتروشیمی مبین .1,11

 حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد.   :شرکت رادیاتور ایران .1,12



 یتعالباسمه 
  184و  180 شماره: هجلس دوازدهم سال –تخصصی فقهی  کمیته مصوبه

و  18/7/1397 تاریخ برگزاري:
قهی و ارزیابی ف بررسی اولیه سهام مبناي انتشار اوراق اجارهموضوع:  19/10/1397

 سهام درخواستی جهت انتشار اوراق اجاره

 

٤ 

 حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد. : نفت سپاهان .1,13

 حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته نشد. : پتروشیمی زاگرس .1,14

 نشد.  حائز شرایط جهت اجاره دادن شناخته: گروه صنعتی پاکشو .1,15

در صورت ارائه صورت هاي مالی حسابرسی شده جدید توسط شرکت هاي فوق، بررسی مجدد درخواست انتشار اوراق اجاره سهام در کمیته  .2
 تخصصی فقهی امکان پذیر می باشد. 

 
 محل امضاء اعضاء کمیته، آقایان: 

 موسویان                                             تسخیري                                                   مصباحی مقدم
 
 

 محسنی                              فهیمی                                           رضایی                                              نظري
 

                                              


